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Acuerdo Watt's-Danone para guedarse con operacion
de la francesa en Chile destaca en septiembre

Ademas, directores

de Moller y Pérez
Cotapos alcanzaron

un acuerdo con los
fondos TRG vy Citigroup
Venture Capital para la
adquisicion del 63% de
la sociedad.

Septiembre presenté un alto nivel
de actividad en transacciones de
fusiones y adquisiciones con varios
anuncios relevantes. Uno de ellos
fue que la china Tianqi alcanzé un
acuerdo con el fondo SailingStone
para quedarse con el 2,1% de SQM,
por US$ 209,6 millones.

En otro rubro, dos directores de
la constructora Moller y Pérez Co-
tapos alcanzaron un acuerdo con
Inmover, propiedad de los fondos
TRG vy Citigroup Venture Capital,
para la adquisicién del 63% de
la sociedad, que se materializara
mediante una OPA.

El mercado de alimentos mostr6
actividad a través del acuerdo entre
Watt's y Danone, para que la primera
se quedara con la operacién de la
francesa en Chile.

En el rubro energético, Ferrovial
acordé con Alupar y Companhia
Energética de Minas Gerais la ad-
quisicion de Transchile Charrda
Transmision, propietaria de una linea
eléctrica de 204 kilémetros entre las
subestaciones de Charrda y Cautin,
en US$ 115 millones.

Ademas de estos anuncios, se
concretaron varios cierres de tran-
sacciones. Ejemplo de ello es que
Cognita Chile concret6 la adquisicion
del 49% restante de Desarrollos
Educacionales a Inversiones La
Construccion por US$ 10 millones,
alcanzando de esta forma el 100%
de la propiedad.

Ademads, International Finance
Corporation concret6 la suscripcion
del aumento de capital en Copeval
por US$ 15 millones, alcanzando
una participacion de 17,98% en la
compafia.

El mercado energético también
mostr6 actividad en términos de
cierres de transacciones, la espafola
Enagas, a través de su filial Ena-
gds Chile, concreto la adquisicién
del 20% de Endesa Chile en GNL
Quintero por US$ 197,4 millones,
sociedad en la que mantenia un
40% de la propiedad en sociedad
con Oman Oil.

A su vez, Ardian Infrastructure
concreté la adquisicion del 81% de
tres plantas fotovoltaicas en el norte
de Chile (26,5 MW) a Solarpack.

Finalmente, las aseguradoras
de ILC, Confuturo y CorpSeguros,

TRANSACCIONES COMPLETADAS (EN LOS ULTIMOS 60 DIAS)

MONTO DE LA
FECHA ACTIVO ADQUIRIDO VENDEDOR COMPRADOR TRANSACCION COMENTARIOS
(US$ MM)
49% de Desarrollos Inversiones La . S Cogpnita Chile concret¢ la compra del 49% restante de Desarrollos Educacionales a ILC, por $ 6.600 millones. La
26/09/16 Educacionales S.A. Construccion Cognita Chile Limitada 10 transaccion surge del ejercicio de la opcion de compra que tenia tras asociarse con ILC en junio de 2013.
22/09/16 Participacion en Compaiiia Accionistas International Finance 15 IFC suscribi6 7.015.406 acciones de Copeval pactado en un acuerdo de aumento de capital por US$ 15 millones.
Agropecuaria Copeval Corporation (IFC) Tras la transaccion IFC queda con una participacion de 17,98%.
81% de Plantas Solarpack Ardian Infrastructure concretd la adquisicion del 81% de cuatro plantas fotovoltaicas, tres en el norte de Chile
20/09/16 Fozovollaicas Corporacion Ardian Infrastructure 31 (26,5 MW) y una en el sur de Pert (19,4 MW), a Solarpack. La operacién incluye la entrada de Ardian con una
Tecnoldgica SL posicién minoritaria en el capital de Solarpack.
. . A Enagés concreto la compra del 20% que tenia Endesa Chile en GNL Quintero por US$ 197,4 millones, con lo que
)0/
14/09/16 20% de GNL Quintero S.A. Endesa Chile Enagas Chile 197 alcanz6 una participacion de 40,4% en el terminal.
07/09/16 Sociedad Educacional La ngﬂg;%?]n&e Colegios Creacion S.A No revelado En el marco de su reorganizacion, se concret6 el traspaso de la Sociedad Educacional La Araucana (SELA) a
Araucana Araucana 9 o Colegios Creacion, sociedad conformada por rectores, jefes técnicos y ejecutivos de la organizacion.
: . Compaiifa de Seguros Las aseguradoras ligadas a ILC concretaron la compra de 10 centros comerciales Espacio Urbano a Walmart Chile.
01/09/16 10 C::t;?:isoCS;;lgrgales WalmsarAt Chile Confuturo; Compafia de 664 Se incluyen contratos de arrendamiento para la continuacion de la explotacién de los supermercados ubicados en
P o Seguros CorpSeguros esos lugares. La transaccion fue por UF 17.192.487.
-~ El grupo SGS concret6 la adquisicion de Eecolab, laboratorio de control técnico de calidad en el area de la
25/08/16 Eecolab Ltda. Accionistas SGS S.A. No revelado construccion, ubicado en Temuco,
. VTR Globalcom Turner Broadcasting Turner adquiri6 el 50% que le restaba en CNN Chile a VTR. Con la transaccion, Turner busca consolidar sus tres
0,
09/08/16 50% de CNN Chile S.A. System Latin America No revelado operaciones en Chile: CNN Chile, Turner Chile y Chilevision.
TRANSACCIONES ANUNCIADAS
MONTO DE LA
ACTIVO VENDEDOR COMPRADOR TRANSACCION COMENTARIOS
(US$ MM)

63% de Constructora

Inversiones Inmover 11

Sociedades Agricola El

Los directores de la sociedad alcanzaron un acuerdo con Inmover para la adquisicion del 63% de Empresa Constructora Moller y

: P Alarife; Inversiones La 62 Pérez Cotapos, la cual se materializard mediante una OPA a un precio de $ 315 por accion. La OPA se declarara exitosa si se logra
Moller y Pérez Cotapos Limitada Hiedra S.A. adquirir al menos el 51% de la sociedad.
2,1% de SQM Sa"g'gi;z?s E&pltal Tiangi L'th':"nn; Industries 210 La china Tianqi alcanzé un acuerdo con el fondo SailingStone Capital para comprar 2,1% en SQM por US$ 209,64 millones.
Transchile Charria Cﬂumpagnm‘;eéﬁ'geg%a Ferrovial 115 Ferrovial acordé con Alupar y Companhia Energética de Minas Gerais la compra de Transchile Charriia Transmision, una linea
Transmision pant A eléctrica de 204 kilémetros entre las subestaciones de Charrda y Cautin, al sur de Chile.
de Minas Gerais
Watt’s alcanzé un acuerdo con Danone para la adquisicién de su operacion en Chile (Danone Chile). La transaccion incluiria un
f , contrato de licencia para el uso de las marcas Activia, Danone y Danone Light, y proceso de manufactura de Activia, por 15 afios.
Danone Chile Danone Watt's No revelado El precio de la transaccion serfa de $ 16.000 millones menos la deuda financiera neta y sujeto a ajustes por variaciones en el
capital de trabajo.
. I~ Advent International Advent International alcanzé un acuerdo no vinculante para la adquisicién de al menos el 30% de Enjoy. La compra seré posterior
)0,
30% de Enjoy Accionistas Corporation No revelado a que se concrete un aumento de capital por $ 45.552 millones, el que fue aprobado por los accionistas el 20 de septiembre.
10% de LATAM Airlines Qatar Airways alcanzé un acuerdo para comprar hasta el 10% de LATAM Airlines a través de un aumento de capital por US$
Grou Accionistas controlantes Qatar Airways 613 613 millones. La emision de las 61.316.424 acciones que implica el aumento de capital, a un precio de colocacion de US$ 10, fue
p aprobado por junta extraordinaria de accionistas el 18 de agosto.
Liverpool alcanzé un acuerdo de asociacion con los controladores de Ripley Corp, el cual se materializaria mediante una OPA
25,5% de Ripley Corp Accionistas El Puerto de Liverpool 315 por hasta el 100% de las acciones a un precio de $ 420 por papel. La OPA se declarara exitosa si Liverpool logra adquirir el
equivalente a 25,5% de la sociedad.
’ Aprovisionadora Global s . Enagés Chile alcanzé un acuerdo para adquirir el 20% de Aprovisionadora Global de Energia, sociedad controlada por Gas Natural
)0/
20% de GNL Quintero de Energia Enagés Chile 200 Fenosa, en GNL Quintero por US$ 200 millones. Con esta transaccion, Enagas quedara con 60,4% de GNL Quintero.
. . s Laguna Gold, compafiia minera australiana, alcanzé un acuerdo para adquirir la mina El Toqui a Nyrstar por US$ 25 millones, mas
Mina el Togui Nyrstar NV Laguna Gold Limited 2 ingresos futuros provenientes de un acuerdo de participacion en precio con Laguna Gold.
: - Southern Cross Venture Southern Cross alcanzé un acuerdo para quedarse con el 50,5% de Masvida Salud. La transaccion incluirfa una opcién de compra
o ,
50,5% de Masvida Salud Accionistas Partners No revelado por 9,5% adicional durante cuatro afios.
] i Kaiku Corporacién Alimentaria, donde el Grupo Emmi participa con 73%, alcanzé un acuerdo con Surlat para la adquisicion de
0/-35% J y
25%-35% de Grupo Accionistas Kalku_ Corporgcmn No revelado una participacion adicional de entre 25% y 35% de la compafiia. Tras ello, Kaiku alcanzaria una participacion de entre 85% y
Surlat Alimentaria
95% de Surlat.
Petrobras Chile y Southern Cross alcanzé un acuerdo con Petrobras para la adquisicion del 100% de Petrobras Chile Distribucién. El valor de la
Distribucion Petrobras Caribe Southern Cross Group 464 transaccion se estima en US$ 464 millones, sujeto al cumplimiento de condiciones, asi como de las aprobaciones regulatorias.
Julio Leonardo Pérez . Sakae Holdings anunci6 la compra del 51% de Cocosa Export, especializada en la venta y exportacion de pescados y mariscos.
0,
51% de Cocosa Export Gutiérrez Sakae Holdings 8 Sakae Holdings, de origen singapurense, se dedica a la comercializacion de alimentos y bebidas.
UNIACC Apollo Global El grupo de inversion conformado por Apollo Global Management, The Vistria Group y Najafi Companies, alcanzé un acuerdo para
Instituto profesional Accionistas Management; Vistria No revelado la adquisicion de AEGroup en US$ 1.100 millones. Entre los activos a ser adquiridos se incluyen las chilenas UNIACC y el instituto
Group; Najafi Companies profesional IACC.
Antofagasta anuncio la fusion de su filial CCM Encuentro con Minera Centinela, propiedad en 70% de Antofagasta y 30% de
CCM Encuentro Antofagasta plc Minera Centinela No revelado Marubeni Corporation. CCM Encuentro contribuiria a Minera Centinela sus propiedades mineras ubicadas en el Distrito Minero

Centinela.

TRANSACCIONES COMPLETADAS (EN LOS ULTIMOS 60 DIAS)

TIPO DE MONTO DE LA

FECHA EMPRESA TRANSACCION TR?UNSS$A&(’:W|)0N COMENTARIOS
29/09/16 Emprg;ga?srlga’\r}lseﬁfgte de Bono 164 Metro de Santiago emitié bono por UF 3,8 millones a 30 afios de plazo y una tasa de interés de 2,46%.
28/09/16 C.C.A.F de Los Andes Bono 48 Caja de Compensacion de Asignacion Familiar Los Andes colocd bonos por $ 31.320 millones en una TIR media de 5,1%.
27/09/16 Telefonica Mdviles Chile Bono 144 Movistar colocé bonos por $ 94.410 millones a 5 afios y una TIR media de 4,75%.
27/09/16 Banco de Chile Bono 129 Banco de Chile colocé bono por UF 3 millones en una TIR de 2,05%.
21/09/16 CAPS.A. Bono 117 CAP colocé bono serie H por UF 3 millones, a 5 afios y una tasa de interés anual de 6,5%.
14/09/16 CAPS.A. Bono 117 CAP colocé bono serie G por UF 3 millones, a 5 afios y una tasa de interés anual de 6,5%.
09/09/16 BBVA Chile Bono 127 BBVA Chile colocé bono por UF 3 millones en una TIR de 1,88%.
06/09/16 Banco Santander Chile Bono 200 Banco Santander Chile colocé bono por UF 5 millones en una TIR de 1,91%.
30/08/16 Masisa si(r:ﬁgggo 100 Masisa suscribi6 un contrato de crédito con bancos internacionales por US$ 100 millones a 5 afios.
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MILLONES

invertira Tiangi para
quedarse con el 2,1% de
SailingStone en SQM.

podra usar Watt'’s las
marcas de Danone.

Uss 11O

MILLONES

pagaria Ferrovial para
quedarse con activo de
transmision en Chile.

cerraron la adquisicion de los diez
centros comerciales Espacio Urbano a
Walmart Chile en US$ 664 millones.

Acuerdo para comprar 63%
de Moller y Pérez Cotapos

La constructora Moller y Pé-
rez Cotapos anuncié un acuerdo
vinculante alcanzado entre las
sociedades Agricola El Alarife e
Inversiones La Hiedra, vinculadas
a los directores Fernando Farfas
Larrain y Ramén Ydvar Bascuiian, e
Inmover, propietario del 40,11% de
la sociedad, para la adquisicion del
63% de las acciones de la compaiifa
aun precio de $ 315 por accion. La
transaccion se materializard a través
de una OPA por dicho porcentaje
de la propiedad, que sera declarada
exitosa si se alcanza al menos un
51% de las acciones.

Watt's cierra acuerdo
con Danone

El 7 de septiembre, Watt's anuncio
mediante un hecho esencial la firma
de un acuerdo con Danone para la
adquisicion de la operacién de la
francesa en el pafs. La transaccion
incluird un contrato de licencia para
el uso de las marcas Activia, Danone
y Danone Light, y el proceso de
manufactura de Activia, por 15 afos.

El valor empresa asignado en
la transaccion fue de $ 16.000
millones. El acuerdo esta sujeto al
cumplimiento de ciertas condiciones
suspensivas y se espera que en los
proximos meses se concrete el cierre.

AL

* Codelco colocd bonos por UF 10 millones a un plazo de 10 afios y una tasa de 2,09%.

25/08/16 Codelco Bono 404

11/08/16 Banco del Estado de Chile Bono 147 BancoEstado colocé un segundo “Bono Mujer” por 15.000 millones de yenes en el mercado japonés a un plazo de 10 afios.

11/08/16 Inversiones La Construccion Bono 41 ILC colocd bonos por $ 26.000 millones a un plazo de 4 afios 10 meses y una tasa de 4,79%.

04/08/16 Banfﬁvgfsg:gsm € Bono 121 Banco de Crédito e Inversiones emitié bonos por UF 3 millones a un plazo de 7 afios 10 meses y una TIR de 2,4%.

02/08/16 Empresa Nacional del Bono 700 - ENAP coloc bonos en mercados internacionales por US$ 700 millones a un plazo de 10 afios, cupén de 3,75% y tasa de emision de 3,951%.

Petréleo

IPOS, AUMENTOS DE CAPITAL Y TRANSACCIONES EN BOLSA

TRANSACCIONES COMPLETADAS (EN LOS ULTIMOS 60 DIAS)

N TIPO DE MONTO DE LA
FECHA COMPARIA / OFERENTE TRANSACCION TRaJN&AW )ON COMENTARIOS

28/09/16 Banco Itati Corpbanca * Transaccion en bolsa 15 * Se remataron 1.748.112.011 acciones de Banco Itai Corpbanca en $ 9.964 millones.

- i * TEP Chile, controlada por la familia Amaro, remat 35.300.000 acciones de LATAM Airlines, que representan 6,47% de su capital accionario. Las
23/09/16 LATAM Airlines Group . Transaccion en bolsa : 296 . acciones fueron adquiridas indirectamente por Costa Verde Aeronautica.
22/09/16 - Compafila Agropecuaria - Aumento de capital 2 - Los accionistas de Copeval concretaron un aumento de capital por $ 21.263 millones mediante la emision de 15.609.535 nuevas acciones. Parte

. Copeval . P . del aumento de capital fue suscrito por la International Finance Corporation por hasta el equivalente a US$ 15 millones.
16/09/16 Planvital Aumento de capital 2 * Los accionistas de Plan Vital concretaron la suscripcion de un aumento de capital de 65.414.595 acciones por $ 1.257 millones.
15/09/16 Empresas La Polar * Transaccion en bolsa 5 * Rentas VC y Cia., compafiia ligada a José Manuel Vial, adquiri6 5,36% de Empresas La Polar por $ 3.179 millones.
" - Anselmo Palma y Fernando Delfau adquirieron 5,99% de Empresas La Polar por $ 3.561 millones. Tras la transaccion alcanzan una participacion
15/09/16 Empresas La Polar : Transaccion en bolsa : 5 " de 9.25% en la sociedad,
] " - Inversiones CK 11, ligada a la familia Calderén Kohon, recompré 229.883.220 acciones de Ripley Corp S.A. por $ 2.090 millones. Tras la
12/00/16 Ripley Corp : Transaccién en bolsa : 3 * transaccion, la familia pasa a controlar el 100% de Inversiones CK II que concentra el 11,87% de Ripley.
09/09/16 S.A.C.1. Falabella * Transaccion en bolsa - 28 * Juan Clneo, a través de Inversiones Los Olivos, vendio 3.800.000 acciones de Falabella equivalente al 0,16% en $ 18.240 millones.
19/08/16 Enaex Transaccion en bolsa 20 Se remataron 2.023.875 acciones de Enaex, equivalentes al 1,65% del total en circulacion, en $ 13.307 millones.
12/08/16 Enaex * Transaccion en bolsa - 1 * Se remataron 1.001.100 acciones de Enaex, equivalentes al 0,81% del total en circulacion, en $ 6.807 millones.
. " * Gas Natural Fenosa adquiri6, a traves de una OPA, 63.629.621 acciones de Gas Natural Chile, sociedad de la que poseia un 56,6%, a un precio de
06/08/16 Gas Natural Chile . Transaccién en bolsa : 340 . $3.511 por accion. Tras la transaccion, alcanza una participacion de 94,499% en Gas Natural Chile.
" - Grupo Pérez Cruz adquirié 120.810.197 acciones de Gasco, sociedad de la que posefa un 22,4%, a $ 1.684 por accion. Tras la transaccién, el grupo

08/08/16 Gasco S.A . Transaccion en bolsa . 310 . alcanza una participacion de 94,1275% en Gasco. :
05/08/16 Parque Arauco * Transaccion en bolsa - 6 * Se remataron 2.700.000 acciones de Parque Arauco en $ 3.771 millones.
04/08/16 Parque Arauco * Transaccion en bolsa - 8 * Se remataron 3.937.875 acciones de Parque Arauco en $ 5.439 millones.

TRANSACCIONES ANUNCIADAS

EMPRESA Ml M RVERSION COMENTARIOS
TRANSACCION (USS M)
Tech Pack * Transaccion en bolsa - 69 * Quifieco anuncio la adquisicion del 34,08% que no posee de Tech Pack, a traves de una OPA voluntaria a un precio de US$ 0,54 por accion.
. . La junta de accionistas de Enjoy aprob6 un aumento de capital por $ 45.552 millones, mediante la emisién de 650.741.492 acciones. Parte del aumento de capital
Enjoy Aumento de capital . 68 - serd suscrito por Advent International Corporation.
Banco Security Aumento de capital 148 * Los accionistas de Banco Security acordaron un aumento de capital por $ 100.000 millones por medio de la emisién de 35.046.512 acciones.
Inver%lgrrl?: ré\iglrécsolas y Aumento de capital 1 La junta de accionistas de Inversiones Agricolas y Comerciales aprob6 un aumento de capital por $ 7.499,9 millones, mediante la emisién de 79.787.234 acciones.
. * La junta de accionistas de Almendral aprobé un aumento de capital por hasta $ 175.000 millones, mediante la emision de 4.700 millones de acciones, con el
Almendral Aumento de capital 21 . objetivo de respaldar el aumento de capital acordado en su filial Entel.
Empresa Nacional de ' - - ) . ’ ' . )
Telecomunicaciones Aumento de capital 535 : La junta de accionistas de Entel aprob6 un aumento de capital por $ 357.500 millones mediante la emisién de 71.500.000 acciones.
Cogg::;ilgs s:r?[l;ros Aumento de capital 10 La junta de accionistas de Seguros Generales Penta aprobé un aumento de capital por $ 6.699,9 millones mediante la emisién de 1.757.773 acciones.
Azul Azul Aumento de capital 11 * La junta de accionistas de Azul Azul aprob6 un aumento de capital por $ 7.300 millones mediante la emision de 8.848.845 acciones.
SMU Aumento de capital 321 * Lajunta de accionistas de SMU aprobé un aumento de capital por $ 230.000 millones mediante la emision de 2.486.486.486 acciones.
PR . * Costa Verde Aeronautica acord6 la oferta de 107.000.000 acciones a un precio de $ 600 por accién, que corresponden a una parte del remanente que quedd sin
. Costa Verde Aeranautica . Aumento de capital 94 - suscribir tras la colocacion de 220.000.000 acciones acordada el 26 de diciembre de 2014.
Clinica Las Condes Aumento de capital 7 * Clinica Las Condes aprobd la emision de 100.000 acciones a un valor de $ 43.500 por accion.
RSA Seguros Chile Aumento de capital 49 - Los accionistas de Aseguradora RSA aprobaron un aumento de capital de 2.444.390 acciones a $ 12,273 por accion.
Banco Penta Aumento de capital 160 - Los accionistas de Banco Penta acordaron un aumento de capital por $ 100.000 millones por medio de la emisién de 113.450.717 acciones -equivalente al 30,35%

. de la propiedad- a un valor minimo de $ 881,44 cada una.

JULIO CASTRO



