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Las claves del acuerdo entre bancay
goblerno para dar creditos a tasa cero

En el actual contexto, para los bancos era primordial que el Estado otorgara garantias para “acotar el riesgo” ante la situacién econémica de las
empresas. Las entidades financieras dijeron que se trata de un “esfuerzo maximo” el que estan haciendo. ror moNseRrAT ToLEDO /
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Acuerdo por
Masisa destaco en operaciones de marzo

En un mes con una actividad menor a la habitual, se destacaron los anuncios de transacciones de Masisa e Invexans. La primera anuncié un acuerdo con Global Forest Partners para la
venta de activos forestales en Chile; mientras la firma ligada al Grupo Luksic anuncié la fusién con Rio Argenta, matriz de Enex. Por su parte, en Junta Extraordinaria de Accionistas de
Cemento Polpaico se aprobd la fusién por absorcién con Gamma Cementos, la matriz de Cementos Bicentenario.

forestales de

FUSIONES Y ADQUISICIONES TRANSACCIONES COMPLETADAS (EN L0S ULTIMOS 60 DIAS)

MONTO DE LA TRANSACCION

FECHA ACTIVO ADQUIRIDO VENDEDOR COMPRADOR (EN MILLONES DE USS)

03/03/20 Muvpass Accionistas Classpass No revelado
. Autorentas del Pacifico;
Vehiculos de Renta e A
14/02/20 5 Accionistas Leasing del Pacifico No revelado
(First Rent a Car) Mitta)
Participacion en Desarrollo de Empresa Nacional de
11/02/20 Tecnologias y Sistemas ELTA Systems Aerondutica de Chile No revelado
43% de Edificio Nueva Las I Fondo de Inversion SURA
10/02/20 Condes 7 Accionistas Renta Inmobiliaria Il No revelado
) : Fondo de Inversién CMB - LV
06/02/20 |3€'Z§gfl thL?'gkl-filc?Ilgi:"sleCrﬁlci?esl Accionistas Infraestructura Ill; Ardian No revelado
5 France; Ardian US
Portafolio de proyectos - :
06/02/20 e T Accionistas Canadian Solar No revelado
05/02/20 Zumbastico Studios Accionistas Pipeline Studios No revelado
Patio Comercial; PSR
04/02/20 65% de 25 Strip Centers en Chile Patio Comercial I’I; Fondo ﬂesltl:ivercsé‘?l'gelljg gatio No revelado
Rentas Patio | P
- BTG Pactual Chile;

03/02/20 BTG Pactual Czn'\l/g(ajgla de Seguros BTG Pactual Chile Servicios DT Rigel; Vitacura Dos 70

Financieros

TRANSACCIONES ANUNCIADAS

ACTIVO

Fusién y absorcién de Inversiones
Rio Argenta

Activos forestales

Fusién de Cemento Polpaico y
Gamma Cementos

Planta de Flotacion Las Vacas
Fusién de Articulos Deportivos
Belsport e International Global
Sourcing
30% de Mantoverde

Negocio de Nike en Argentina, Chile
y Uruguay

Negocio sanitario de Sembcorp
en Chile

Administradora e Inmobiliaria
Edificios, HPV y Edificio Vista 360°
50% de Aguas Nuevas

Propiedades mineras en
La Higuera

60% de Promet Servicios y
10% de Promet Montajes

Centro Comercial Plaza América

Negocio de alimento para mascotas
de lansa

Radio Beethoven

Estacion de servicio en Biobio

Fusién de negocios de frutas y
verduras congeladas

51% de Proyecto de litio Atacama

Negocios de Sempra Energy en Chile

50% de Eletrans I, Eletrans Il y
Eletrans Il

Participacion mayoritaria en
Cornershop

Participacion minoritaria en HBO
Ole Partners

Nufarm South America
Rentas y Servicios

Scotia Seguros de Vida
15% de Sun Dreams

Inmobiliaria Nueva Cérdoba

VENDEDOR

Rio Argenta
Masisa Forestal
Gamma Cementos

Compafifa Minero Don Alberto
Articulos Deportivos Belsport

Mantos Copper Holding
Nike

Sembcorp Utilities

Vivocorp;
Otros

Innovation Network Corporation
of Japan

Austin Resources

Inversiones Fernandez Romero
MBI Inversiones

Empresas lansa
Grupo Copesa
Inmobiliaria y Administradora CGL

Duncan Fox

Wealth Minerals

Sempra Energy

Sociedad Austral de Electricidad
Accionistas
Ole Communications

Nufarm
Marcos Zylberberg;
Marcelo Brito;
Alejandro Dants

The Bank of Nova Scotia
Sun International

Sencorp Desarrollo Inmobiliario

COMPRADOR

Invexans

Global Forest Partners;
Forestal Tregualemu

Cemento Polpaico

Camrova Resources
International Global Sourcing

Mitsubishi Materials Corporation
Grupo Axo
Sacyr

Patio Comercial;
Fondo de Inversion LV-Patio Renta
Inmobiliaria |

MG Leasing Corporation
Bluerock Resources
Cintac

Banchile Administradora General
de Fondos

Empresas Tucapel;
Camil Alimentos

Pontificia Universidad Catélica
de Chile

Compaiifa de Petréleos de Chile
Copec

Hortifrut

Uranium One Group;
Rosatom

State Grid International
Development

Chilquinta Energia
Uber Technologies
Warner Media

Sumitomo Chemical Company
Inversiones Siemel

BNP Paribas Cardif Seguros de Vida

Nueva Inversiones Pacifico Sur

F. de Inversién Sura AM Desarrollo
Inmobiliario Proyectos Chile

MONTO DE LA TRANSACCION

(EN MILLONES DE US$)
No revelado
350
No revelado

4

No revelado

263
No revelado

36

170

No revelado
No revelado
24

No revelado

48

No revelado

No revelado

No revelado

No revelado
2.230
217
459

No revelado

1.188

No revelado

No revelado
86

No revelado

COMENTARIOS

Classpass, plataforma mundial de membresias para el entrenamiento fisico y bienestar, concretd la adquisicién de la compafiia
chilena del sector Muvpass.

La compafiia de arrendamiento operativo de automdviles Mitta concretd la adquisicién de la compaiiia del sector First Rent a Car.

Empresa Nacional de Aerondutica de Chile concretd la adquisicion de la participacién que ELTA Systems poseia en Desarrollo de
Tecnologfas y Sistemas, compafifa dedicada al desarrollo y soporte de software y equipos electrénicos, ademds de ofrecer servicios
de mantenimiento de aviones.

El fondo de inversién SURA Renta Inmobiliaria Il concretd la adquisicion del 43,24% del Edificio Nueva Las Condes 7, ubicado en Av.
Presidente Riesco 5537.

Los fondos de inversion CMB - LV Infraestructura Il y Ardian concretaron la adquisicion del 33% de Brookfield Americas
Infrastructure Holdings Chile I, compaiiia controladora de Sociedad Concesionaria Vespucio Norte Express y Sociedad Concesionaria
Tdnel San Cristdbal.

Canadian Solar concret la adquisicién de un portafolio de proyectos fotovoltaicos en las regiones de La Araucania y El Maule.

Los proyectos forman parte del programa de gobierno para fomentar el desarrollo de PMGD (Pequefios Medios de Generacién
Distribuida).

El estudio de animacion canadiense Pipeline Studios concretd la adquisicién de la productora chilena de series animadas para nifios
Zumbastico Studios.

Grupo Patio concret6 la adquisicién del 65% de Centros Comerciales I, Centros Comerciales Il, Centros Comerciales IV, Rentas Patio
Il, Rentas Patio VII, Rentas Patio VIII e Inversiones Proulx Vecinales, |nc|uyendo 25 centros comerciales en 7 regiones del pais, que
totalizan una superflae alquilable de 85.694 metros cuadrados, y 340 contratos de arriendo con una duracién promedio de 9 afios.

La compafiia de seguros de vida DT Rigel, perteneciente al Grupo Dercorp, concret6 la adquisicion de BTG Pactual Compaiiia de
Seguros de Vida por un monto de UF 1,8 millones, modificando su nombre a 4 Life Seguros de Vida.

COMENTARIOS

Invexans anuncid la fusién con Rio Argenta, matriz de la compafifa de distribucion de combustibles y tiendas de conveniencia Enex, ambas
de propiedad del grupo Luksic.

Global Forest Partners, a través de Forestal Tregualemu, alcanzé un acuerdo para la adquisicién de un total de 84.782 hectdreas forestales a
Masisa. La transaccion incluye un contrato de largo plazo de suministro de productos forestales para la operacion de Masisa en Chile.

La junta extraordinaria de Cemento Polpaico aprobd la fusién con Gamma Cementos, matriz de Cementos Bicentenario. Los accionistas de
Cemento Polpaico tendran una participacién del 70% en la fusionada y los accionistas de Gamma Cementos del 30%.

La compafiia canadiense Camrova Resources alcanzé un acuerdo para la adquisicion de la planta de flotacién Las Vacas, ubicada en Illapel,
Regién de Coquimbo.

Las compaiifas de vestuario y accesorios deportivos Articulos Deportivos Belsport e International Global Sourcing alcanzaron un acuerdo
para la fusién en una nueva sociedad.

El grupo japonés Mitsubishi, a través de Mitsubishi Materials Corporation, alcanzé un acuerdo para la adquisicion del 30% de la mina de
cobre Mantoverde.

Grupo Axo de México alcanzd un acuerdo para la adquisicion del negocio de Nike en Argentina, Chile y Uruguay, incluyendo los derechos
para operar, administrar y distribuir la marca Nike en dichos paises.

La compafiia espaiiola de construccién e ingenierfa Sacyr alcanzé un acuerdo para la adquisicién del negocio sanitario de Sembcorp
Industries en Chile, que incluye Aguas Chacabuco, Aguas Lampa, Aguas Santiago y Aguas del Norte.

Patio Comercial y el Fondo de Inversién LV-Patio Renta Inmobiliaria | alcanzaron un acuerdo para la adquisicién de Administradora e
Inmobiliaria Edificios, sociedad arrendataria con opcién de compra del edificio ubicado en Rosario Norte 660; HPV, sociedad arrendataria
con opcidn de compra de los edificio ubicados en Avenida Américo Vespucio Norte 1561 y Avenida Américo Vespuao Norte 1597; y el
Edificio Vista 360°, ubicado en Avenida Alonso de Cérdova 4580, todos en la comuna de Las Condes.

MG Leasing Coporation, subsidiaria de la japonesa Marubeni, alcanzé un acuerdo para la adquisicion del 50% de la compaiiia del rubro
sanitario Aguas Nuevas.

La compafiia canadiense Bluerock Resources alcanzé un acuerdo para la adquisicion de 949 hectdreas de exploracion minera en La Higuera,
Regién de Coquimbo, a cambio de un royalty del 1% sobre la produccién futura.

La compafiia chilena de materiales para la construccién Cintac alcanzé un acuerdo para la adquisicién del 60% de Promet Servicios,
companiia de ingenieria y construccién para la mineria, y del 10% de Promet Montajes, especialista en obras civiles y montaje de plantas.
Banchile Administradora General de Fondos, a través de su fondo de inversién Rentas Inmobiliaria |, alcanzé un acuerdo para la adquisicion
del Centro Comercial Plaza América, que incluye un centro comercial, un edificio de oficinas, un hotel y un terreno, totalizando 47.000
metros cuadrados arrendables en la ciudad de Rancagua.

Camil Alimentos, a través de su subsidiaria Empresas Tucapel, alcanzé un acuerdo para la adquisicion del negocio de produccion y
comercializacién de alimento para mascotas de Empresas lansa.

La Pontificia Universidad Catdlica de Chile alcanzé un acuerdo para la adquisicién de la marca Radio Beethoven y la sefial de radio 97.7,
donde actualmente opera Radio Zero.

Compaiiia de Petréleos de Chile Copec alcanzé un acuerdo para la adquisicion de activos que le permitiran operar una estacién de servicio
en Hualpén, Regidn del Biobio. La transaccién estd sujeta a aprobacién por parte de las autoridades de libre competencia.

Duncan Fox y Hortifrut alcanzaron un acuerdo para la combinacién de sus negocios de frutas y hortalizas congeladas de exportacién para la
venta fuera de Chile. Al finalizar la operacidn, se constituird una nueva sociedad en la que ambas compaiiias participaran por partes iguales.
Uranium One Group, subsidiaria del grupo nuclear ruso Rosatom, alcanzé un acuerdo para la adquisicion del 51% del proyecto de litio
Atacama, que cuenta con 46.200 hectdreas en el salar del mismo nombre, en la region de Antofagasta.

State Grid International Development alcanzd un acuerdo para la adquisicion de los negocios de Sempra Energy en Chile, incluyendo la
distribuidora Chilquinta Energia y la compafifa de servicios de infraestructura y construccién eléctrica Tecnored.

Chilquinta Energia alcanzé un acuerdo para la adquisicién del 50% restante de Eletrans |, Eletrans Il y Eletrans Ill , compafifas que, en
conjunto, se especializan en la construccion, operacidn y mantencién de instalaciones de transmision eléctrica.

Uber Technologies alcanzé un acuerdo para la adquisicion de una participacion mayoritaria en Cornershop, plataforma online que provee
servicios de entrega a domicilio para compras en supermercados, farmacias y otras tiendas especializadas en Chile, México, Perd y Canada.
Warner Media alcanzé un acuerdo para la adquisicion de la participacién minoritaria que no poseia en HBO Ole Partners. Al finalizar la
transaccion, Warner Media controlara los servicios de HBO, MAX, Cinemax y HBO Go en América Latina y El Caribe, exceptuando Brasil.

La compafiia nipona Sumitomo Chemical Company alcanzé un acuerdo para la adquisicion de las operaciones de proteccién de cultivos y
tratamiento de semillas de Nufarm en Brasil, Argentina, Colombia y Chile, por un monto de US$ 1.188 millones

Inversiones Siemel, compafiia ligada al grupo Angelini, alcanzé un acuerdo para la adquisicion de Rentas y Servicios, representante en Chile
de la compaiiia estadounidense de alquiler de autos Avis-Budget.

BNP Paribas Cardif, la unidad de seguros del banco francés BNP Paribas, alcanzé un acuerdo para la adquisicién de Scotia Seguros de Vida,
la unidad de seguros de vida de Scotiabank.

Nueva Inversiones Pacifico Sur, ligada a la familia Fischer, alcanzé un acuerdo para la adquisicion de 15% adicional en Sun Dreams a Sun
Latam, subsidiaria de la sudafricana Sun International. Las participaciones actuales de Sun Latam y Pacifico Sur son 65% y 35%.

El fondo de inversién Sura AM Desarrollo Inmobiliario Proyectos Chile alcanzé un acuerdo para la adquisicién de Inmobiliaria Nueva
Cdrdoba, compaiifa propietaria del Lote 9-2 de la Subestacién Alonso de Cérdoba, ubicado en Cerro EI Plomo 5.260.
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ESTACIONES SHELL OPERA EN CHILE
ENEX.

uss 350

millones

IMPLICO EL ACUERDO DE VENTA
DE ACTIVOS FORESTALES
ANUNCIADO POR MASISA.

EMISIONES DE BONOS Y CREDITOS SINDICADOS
TRANSACCIONES COMPLETADAS (EN LOS ULTIMOS 60 DIAS)

MONTO DE LA

FECHA EMPRESA
04/03/20 Colbdn
14/02/20 Infraestructura Alpha
Compaiiia Industrial El
12/02/20 Volcan
06/02/20 Grupo Empresas Navieras
05/02/20 Plaza
04/02/20 Banco Santander Chile

TIPO DE

TRANSACCION

Bono
Bono

Bono

Bono
Bono
Bono

TRANSACC

10N COMENTARIOS

(EN MILLONES DE US$)

500 Colbin colocd bonos en los mercados internacionales por US$ 500 millones a un plazo de 10 afios y una tasa de interés de 3,15%.
53 Infraestructura Alpha colocé bonos por UF 1,485 millones a un plazo de 11 afios y una tasa de colocacién de 4,0%.
70 Compaiiia Industrial El Volcan colocd bonos por UF 2 millones a un plazo de 10 afios y una TIR de 1,83%.
74 Grupo Empresas Navieras colocé bonos por UF 2 millones a un plazo de 10 afios y una TIR de 3,3%.
73 Plaza colocé bonos por UF 2 millones a un plazo de 25 afios y una TIR de 2,08%.
76 Banco Santander Chile colocé bonos por UF 2 millones con una duracién de 5,12 afios y una TIR de 0,44%.

IPOS, AUMENTOS DE CAPITAL Y TRANSACCIONES EN BOLSA
TRANSACCIONES COMPLETADAS (e LOS ULTIMOS 60 DIAS)

FECHA COMPARIA / OFERENTE
23/03/20 Invexans
05/03/20 Grupo Empresas Navieras
19/02/20 AVLA
03/02/20 Telefénica Mdviles Chile

TIPO DE

TRANSACCION

TRANSACCIONES ANUNCIADAS

EMPRESA

Seguros de Vida Suramericana

Polpaico

BTG Pactual Chile Compafifa de
Seguros de Vida

Metlife Chile Seguros Generales

Liberty Compariia de Seguros
Generales
Credicorp Capital Corredores de
Bolsa

Scotiabank Chile

TIPO DE
TRANSACCION

INV]
(EN MILLONE!
Aumento de capital
Aumento de capital
Aumento de capital
Aumento de capital
Aumento de capital
Aumento de capital

Aumento de capital

AD Retail Aumento de capital
Banvida Aumento de capital

Chilena Consolidada Seguros :
e Aumento de capital

Banco BTG Pactual Chile

Penta Vida Compafiia de Seguros
de Vida

Grupo Security
Consorcio Financiero

Echeverria, Izquierdo

Empresa de Transporte de
Pasajeros Metro

Hortifrut
Cencosud Shopping

Empresas Juan Yarur

Aumento de capital
Aumento de capital
Aumento de capital
Aumento de capital
Aumento de capital

Aumento de capital
Aumento de capital
Aumento de capital

Aumento de capital

Aumento de capital
Transaccidn en bolsa

Aumento de capital

Aumento de capital

MONTO DE LA
TRANSACCION COMENTARIOS
(EN MILLONES DE USS$)
81 Se suscribieron y emitieron 28.471 millones de acciones de Invexans por un monto de US$ 811 millones.
5 Felipe Irarrazaval suscribid y pagé 200 millones de acciones de Grupo Empresas Navieras por un monto de $4.292 millones.
3 Se suscribieron y emitieron 14.758 acciones de AVLA por un monto de $2.400 millones. Permanecieron por emitir 9.840 acciones
que completan las 24.598 acciones acordadas por la junta de accionistas.
m Telefénica Internacional Holdings ha suscrito 24,2 millones de acciones de Telefénica Mdviles Chile por un monto $35.000
millones.

MONTO DE LA
ERSION

18

89

30

330
44
26
69

210

137
12
44

133
160
267

602

S DE US$)

COMENTARIOS

La junta de accionistas de Seguros de Vida Suramericana aprobé un aumento de capital por $15.000 millones, mediante la emisién de 15
millones de acciones.

La junta de accionistas de Polpaico aprobd un aumento de capital por $74.130 millones, mediante la emisién de 7.660.566 acciones, las que
seran entregadas a los accionistas de Gamma Cementos una vez inscritas en el Registro de Valores de la CMF.

La junta de accionistas de BTG Pactual Chile Compaiifa de Seguros de Vida aprobd un aumento de capital por $8.555 millones, mediante la
emision de 2.079.220 acciones.

La junta de accionistas de Metlife Chile Seguros Generales aprobé un aumento de capital por $10.000 millones, mediante la emisién de 10
millones de acciones.

La junta de accionistas de Liberty Compaiiia de Seguros Generales aprobd un aumento de capital por $23.000 millones, mediante la emisién de
1.445 millones de acciones.

La junta de accionistas de Credicorp Capital Corredores de Bolsa aprobé un aumento de capital por $5.000 millones, mediante la emisién de
1.250 millones de acciones.

La junta de accionistas de Scotiabank Chile aprobd un aumento de capital por $250.000 millones, mediante la emision de 735 millones de
acciones.

La junta de accionistas de AD Retail aprobd un aumento de capital por $10.000 millones, mediante la emisién de 250 millones de acciones.
La junta de accionistas de Banvida aprobé un aumento de capital por $34.000 millones, mediante la emisién de 1.572 millones de acciones.

La junta de accionistas de Chilena Consolidada Seguros Generales aprobé un aumento de capital por $20.000 millones, mediante la emisién de
47 millones de acciones.

La junta de accionistas de Banco BTG Pactual Chile aprobé un aumento de capital por $50.000 millones, mediante la emision de 52.942
acciones.

La junta de accionistas de Penta Vida aprobé un aumento de capital por $150.000 millones, mediante la emision de 140 millones de acciones.
La junta de accionistas de Grupo Security aprobé un aumento de capital por $100.000 millones, mediante la emisién de 415 millones de
acciones.

La junta de accionistas de Consorcio Financiero aprobé un aumento de capital por $80.000 millones, mediante la emisién de 7.134.576
acciones.

La junta de accionistas de Echeverrfa, Izquierdo aprobé un aumento de capital por $31.700 millones, mediante la emisién de 110 millones de
acciones.
La junta de accionistas de Metro aprobé un aumento de capital por $96.615 millones, mediante la emisién de 3.427 millones de acciones.

La junta de accionistas de Hortifrut aprobé un aumento de capital por US$160 millones, mediante la emisién de 64,1 millones de acciones.

La junta de accionistas de Cencosud Shopping aprobé un aumento de capital por $185.675 millones, mediante la emisién de 123 millones de
acciones.

La junta de accionistas de Empresas Juan Yarur aprobé un aumento de capital por $400.000 millones.

Masisa anuncia
acuerdo

para venta

de activos

© Masisa alcanzd
un acuerdo con
Global Forest
Partners (GFP), a
través de su filial
Forestal Tregua-
lemu, para la venta
de 84.782 hectdreas
forestales ubicadas en Chile. El
monto de la transaccién ascien-
de a USS$ 350 millones que seran
destinados fundamentalmente
al pago de deuda financiera,
e involucra 78.220 hectéreas.
De ellas, 49.939 se encuentran
plantadas y 5.198 son planta-
bles; 6.124 hectdreas son de
bosque nativo y 437,8 hectéreas
estan ubicadas en San Isidro con
un vivero. La transaccion incluye
un contrato de largo plazo de
suministro de productos fores-
tales para el abastecimiento de
las operaciones industriales de
la empresa en Chile.

Invexans
anuncia fusion
con matriz

de Enex

© Invexans,
compafiia ligada
al Grupo Luk-
sic, anuncio la
fusién con Rio
Argenta, socie-
dad controladora
de la compaiiia de
distribucién de combustibles y
tiendas de conveniencia Enex.
Ambas sociedades son controla-
das por Quifienco y la operacién
busca avanzar en el proceso de
internacionalizacién de Enex.
Para materializar la fusién, se
aumentd el capital en Invexans
en USS 811 millones. Actual-
mente Enex opera en Chile una
red de mas de 450 estaciones de
servicio Shell y mas de 160 tien-
das Upal y Upita. En el extran-
jero, estd presente en Estados
Unidos a través de su filial Road
Ranger (39 puntos de venta) y
posee el 50% de Enex Paraguay,
que opera 50 estaciones de
servicio.



